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Raport kwartalny z dziatalnosci Grodno S.A.

Il kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 lipca 2012 do 30 wrze$nia 2012 r.

I. List Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy

W minionym |l kwartale 2012/2013 kontynuowalismy prace nad optymalizacjg kosztéw i poprawg efektywnosci
logistycznej Spétki dzieki Centrum Dystrybucyjnemu w Matopolu, co zapowiedzielismy we wczesniejszym kwartale.
Dodatkowo zmagalismy sie z sezonowoscig branzy i mimo niekorzystnej sytuacji na rynku udato nam sie zwiekszy¢
przychody ze sprzedazy do poziomu 95,2 min PLN, co stanowi jednoczesnie wzrost o 13% rok do roku.

Pomimo podjetych dziatart w zakresie redukcji kosztow, nasilona presja na ceny potgczona z okresowg sezonowoscig
branzy spowodowata istotny spadek osiggnietej marzy na sprzedazy, przez co osiggneli$my nizszy poziom EBITDA
oraz zysku netto, tj. odpowiednio 2,9 min PLN oraz 57 tys. PLN. Z drugiej strony warto podkresli¢, ze nasza
rentownos¢ EBITDA, podobnie jak marze, jest wcigz wyzsza niz osiggana przez konkurentéw branzowych. Z naszej
perspektywy istotnym elementem jest generowana gotowka, ktérej szacunkiem jest wiasnie EBITDA. Relacja
kapitatéw wiasnych wykorzystanych do generowania EBITDA charakteryzuje sie znacznie wyzszym poziomem niz w
przedsiebiorstwach konkurencyjnych.

Ze wzgledu na walke konkurencyjna, ktérej rezultatem jest zmiennos¢ marz zadecydowalismy o odwotaniu prognoz
finansowych. W naszej opinii, poziom przychoddéw ze sprzedazy zostanie zrealizowany na wczesniej zaktadanym
poziomie, natomiast prognozowane wartosci EBITDA oraz zysku netto opublikujemy po Il kwartale roku
obrachunkowego 2012/2013.

Nalezy rowniez podkresli¢, ze ze wzgledu na specyfike naszego modelu biznesowego poczynilismy liczne naktady
inwestycyjne w ostatnim okresie. Dla Spétki kluczowa jest lokalizacja punktéw sprzedazy i lojalnos¢ miejscowych
odbiorcéw, dlatego tez w ramach strategii zabezpieczenia atrakcyjnych lokalizacji, sukcesywnie nabywalismy
nieruchomosci, w ktérych prowadzilismy dziatalno$¢ operacyjna. W ten sposéb zredukowalismy ryzyko utraty
lokalnego rynku, wynikajace z wynajmowania nieruchomosci, w ktérej dziataty nasze hurtownie. Koszty finansowania
zakupu tych nieruchomosci bilansujg sie z czynszem, ktéry ptacilibysmy w tych lokalizacjach. Obecnie wynajmujemy
powierzchnie w tych nieruchomosciach, co czesciowo pozwala rekompensowac koszty zwigzane z ich zakupem.
Ostatnig nieruchomos¢ zakupilismy w lipcu biezgcego roku i nie planujemy kolejnych tego rodzaju naktadéw
inwestycyjnych.

Mimo trudnej sytuacji na rynku, ktérej rezultatem jest spadek marz dostrzegamy kolejne szanse na rozwoj Spofki.
Jestesmy firmg stabilnie finansowg, z nowoczesnym zapleczem logistycznym (Centrum Dystrybucyjne w Matopolu
oraz nowoczesny, zintegrowany system informatyczny klasy ERP). Spétki, ktére nie posiadajg takich zasobdw bardziej
odczuwajg spowolnienie gospodarcze, przez co trudniejsza sytuacja finansowa bedzie zmuszata je do faczenia sie z
wiekszymi przedsiebiorstwami. Posiadamy doswiadczenie w osigganiu zamierzonych celéw tego rodzaju transakgcji,
tj. skutecznym witgczaniu kupowanych podmiotéw do naszej organizacji.

Ponadto obecne dziatania koncentrujemy na optymalizowaniu kosztow catej firmy oraz intensyfikujemy sprzedaz w
segmentach, ktére pozwalajg wypracowywac wyzsze zyski. Do takich segmentdw nalezg oswietlenia typu LED,
audyty oswietleniowe i prace odtworzeniowe w obiektach wielkopowierzchniowych takich jak: hotele, centra
handlowe, budynki uzytecznosci publicznej. Dodatkowo wcigz aktywnie poszukujemy kolejnych nisz na rynku, ktére
moga potencjalnie generowac wysokie marze.

Z wyrazami szacunku
Andrzej Jurczak,
Prezes Zarzqdu Grodno S.A.
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Raport kwartalny z dziatalnosci Grodno S.A.

Il kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 lipca 2012 do 30 wrze$nia 2012 r.

Il. Akcjonariat
W Il kwartale 2012/2013 nie nastgpity zadne zmiany w akcjonariacie wzgledem raportu za | kwartat 2012/2013, ktéry
zostat opublikowany raportem biezagcym nr 16/2012.

Na dzien sporzgdzenia raportu za Il kwartat 2012/2013, tj. 5 listopada 2012 r., jest dwdch dominujgcych
akcjonariuszy Spétki posiadajgcych co najmniej 10 % gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Tabela: Akcjonariat Grodno S.A. wedtug stanu na dzien sporzadzenia raportu, tj. 5 listopada 2012 r.

Nazwa akcjonariusza Liczba akcji  Seria akcji  Udziat w kapitale Liczba gtoséw na Wz* Udziat gtoséw na Wz*

) 5000 000 Seria A

Andrzej Jurczak - 41% 10 033 442 45%
33442 Seria B
5000 000 Seria A

Jarostaw Jurczak 41% 10 054 838 45%
54 838 Seria B

Pozostali akcjonariusze 2211720 Seria B 18% 2211720 10%

Razem 12 300 000 100,00% 22 300 000 100,00%

*) WZ -Walne Zgromadzenie

Pan Andrzej Jurczak posiada 5.000.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 500.000 PLN, ktére uprawniajg tgcznie do
10.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 44,84% wszystkich gtosdw na Walnym Zgromadzeniu oraz
33.442 akcji zwyktych na okaziciela serii B. tgcznie z posiadanych akcji serii A i B, panu Andrzejowi Jurczak
przystuguje 44,99% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

Pan Jarostaw Jurczak posiada 5.000.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 500.000 PLN, ktére uprawniajg tgcznie do
10.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 44,84% wszystkich gtosdw na Walnym Zgromadzeniu oraz
54.838 akcji zwyktych na okaziciela serii B. tacznie z posiadanych akcji serii A i B, panu Jarostawowi Jurczak
przystuguje 45,09% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

lll. Wykaz Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Grodno S.A.

W Il kwartale 2012/2013 nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Spotki wzgledem
raportu za | kwartat 2012/2013, ktory zostat opublikowany raportem biezgcym nr 16/2012.

Zarzad Spotki:

Andrzej Jurczak — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Jarostaw Jurczak — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy
Monika Jurczak — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy

Rada Nadzorcza Spoétki:

Mirostawa Jurczak — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Alicja Jurczak — Cztonek Rady Nadzorczej

Wtodzimierz Jurczak - Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Winglarek - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Wozniak — Cztonek Rady Nadzorczej
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Raport kwartalny z dziatalnosci Grodno S.A.

Il kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 lipca 2012 do 30 wrze$nia 2012 r.

IV. Zasady prezentacji danych finansowych w EURO

Wybrane dane finansowe prezentowane w raporcie okresowym przeliczono na walute EURO w nastepujgcy sposob:

Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego
przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy, kurs ten wynidst:
a) nadzien 28 wrzesnia 2012: 4,1138 PLN
b) na dzien 30 wrzesnia 2011: 4,4112 PLN

V. Wybrane dane finansowe za Il kwartat roku obrotowego 2012/2013

Rok obrotowy Grodno S.A. rozpoczat sie 1 kwietnia 2012 r. i koriczy 31 marca 2013 r.

Tabela: Wybrane dane finansowe z rachunku wynikéw za Il kw. roku obrotowego 2012/2013 oraz dane poréwnawcze za Il kw.
2011/2012 roku obrotowego Spétki. Wartosci wyrazone w PLN.

Wyszczegélnienie od 1.07.2012 od 1.07.2011 od 1.04.2012 od 1.04.2011 Dynamika w

do 30.09.2012 do 30.09.2011 do 30.09.2012 do 30.09.2011 I kw. r/r
Przychody netto ze sprzedazy 48 178 540,28 46 105 356,27 95 241 941,86 84 036 875,38 104%
Zysk (strata) na sprzedazy 426 501,81 1465 288,74 849 706,01 2197 913,40 29%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 478 016,04 1584 470,23 942 433,99 2419 005,35 30%
Zysk (strata) brutto 14 990,34 1166 611,23 72 484,20 1787 743,78 1%
Zysk (strata) netto 10 490,34 928 877,23 57 984,20 1423 435,78 1%
Amortyzacja 990 159,42 1 006 959,08 1904 521,87 1736 138,34 98%
EBITDA 1468 175,46 2591 429,31 2 846 955,86 4155 143,69 56%

EBITDA: Zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

Tabela: Wybrane dane finansowe z rachunku wynikéw za Il kw. roku obrotowego 2012/2013 oraz dane poréwnawcze za Il kw.
2011/2012 roku obrotowego Spotki. Wartosci wyrazone w EUR.

Wyszczegéinienie od 1.07.2012 od 1.07.2011 od 1.04.2012 od 1.04.2011 Dynamika w

do 30.09.2012 do 30.09.2011 do 30.09.2012 do 30.09.2011 I kw. r/r
Przychody netto ze sprzedazy 11 711 444,47 11 207 486,09 23 151 816,29 20 428 041,08 104%
Zysk (strata) na sprzedazy 103 675,87 356 188,62 206 550,15 534 278,14 29%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 116 198,17 385 159,76 229 090,86 588 022,11 30%
Zysk (strata) brutto 14 990,34 283 584,82 17 619,77 434 572,36 1%
Zysk (strata) netto 2 550,04 225 795,43 14 095,05 346 014,82 1%
Amortyzacja 240 692,16 244 775,90 462 959,28 422 027,89 98%
EBITDA 356 890,33 629 935,66 692 050,14 1010 050,00 56%

EBITDA: Zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
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Raport kwartalny z dziatalnosci Grodno S.A.

Il kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 lipca 2012 do 30 wrze$nia 2012 r.

Tabela: Wybrane dane finansowe z bilansu Grodno S.A. prezentowane na dzien 30.09.2012 i 30.09.2011. Wartosci
wyrazone w PLN i EUR.

Wyszczegdlnienie PLN PLN EUR EUR

30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Kapitat wtasny 24 325 678,07 21454 919,64 5913 189,28 5215 353,11
Zobowiazania dtugoterminowe 16 908 009,89 12 702 417,22 4110 070,95 3087 757,60
Zobowigzania krétkoterminowe 66 174 940,10 59 802 268,12 | 16 086 085,88 14 536 989,67
Aktywa ogdétem 108 361 215,25 95057 264,14 26 340 905,06 23106 924,05
Aktywa obrotowe 70 062 898,10 63 669 385,15 | 17 031 187,25 15477 024,93
Naleznosci dtugoterminowe 151 863,05 396 662,19 36 915,52 96 422,33
Naleznosci krétkoterminowe 39 341 873,47 38 073 476,37 9 563 389,92 9 255 062,56
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 264 317,38 87 823,58 64 251,39 21 348,53

VI. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikéw i zdarzen, ktére mialy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

Po drugim kwartale roku obrachunkowego 2012/2013 Spétka osiggneta narastajgco przychody ze sprzedazy na
poziomie 95 min, co stanowi 13% wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Drugi kwartat to
48 min obrotéw i w ujeciu kwartalnym jest to 4% wzrost roku do roku.

Warto$¢ amortyzacji narastajgco po drugim kwartale roku obrachunkowego 2012/2013wyniosta 1,9 min zt
stanowigc jednoczesnie 10% wzrost rok do roku. Poziom amortyzacji wynika z licznych naktadéw inwestycyjnych,
poniesionych w poprzednich kwartatach.

W zwigzku z realizacja strategii rozwoju sieci dystrybucji, Spdtka zwiekszyta zatrudnienie i tym samym wzrosty koszty
wynagrodzen oraz ubezpieczen spotecznych w poréwnaniu do roku analogicznego okresu roku ubiegtego.
W poréwnaniu do | kwartatu roku 2012/2013 koszty zwigzane z wynagrodzeniami zmalaty o 14%, natomiast koszty
zwigzane z narzutami na wynagrodzenia zmalaty o okoto 26%, co wynika z polityki wynagrodzen pracownikow w
zaleznosci od osigganych wynikéw.

W omawianym okresie Spdtka odnotowata spadek wyniku na sprzedazy w Il kwartale 2012/2013 do poziomu 427
tys. PLN w poréwnaniu do 1,47 min PLN osiggnietych w Il kw. 2011/2012 (odpowiednio, narastajgco: 850 tys. PLN
oraz 2,2 min PLN). Na taka sytuacje ma wplyw przede wszystkim spadek marzy wynikajgcy z nasilonej walki
konkurencyjnej w okresie sezonowosci branzy. W pazdzierniku br. zaobserwowano zatrzymanie tendencji spadkowej
marz.

Powyzsze czynniki w potgczeniu ze wzrostem kosztow statych wynikajgcych z uruchomienia nowych oddziatow w
poprzednich kwartatach przyczynity sie do tego, ze w Il kwartale roku obrachunkowego 2012/2013 marza na
sprzedazy wyniosta 20% (spadek o 1,65 pp. w poréwnaniu do Il kw. 2011/2012) i byta nizsza o0 2,7 pp. niz ta uzyskana
w | kw. 2012/2013. Pomimo spadku marzy, jej poziom na tle branzy jest wcigz wyzszy.
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Raport kwartalny z dziatalnosci Grodno S.A.

Il kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 lipca 2012 do 30 wrze$nia 2012 r.

W Il kw. roku kalendarzowego 2012, EBITDA Spétki uksztattowata sie na poziomie 1,5 min PLN i byta nizsza 0 1,1 min
w poréwnaniu do okresu lipiec-wrzesien 2011 r (spadek z poziomu 2,6 min PLN). EBITDA narastajgco wyniosta 2,8
min PLN, w poréwnaniu do analogicznego okresu rok wczesniej zmalata o okoto 33% (spadek z poziomu 4,2 min PLN

Z uwagi na liczne inwestycje finansowane kredytami, zaréowno w poprzednich kwartatach (zakup nieruchomosci w
Sandomierzu, Krasnymstawie, todzi i Lublinie) oraz w tym kwartale nabycie nieruchomosci Rzeszowie, nastgpit
istotny wzrost kosztéw finansowych o 19,5% w pordéwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. W okresie
lipiec-wrzesien 2012, koszty te wyniosty 547 tys. PLN, natomiast rok wczes$niej wyniosty one 458 tys. PLN. Nalezy
podkresli¢, ze koszty finansowania zakupu tych nieruchomosci bilansujg sie z czynszem, ktéry Spétka ponositaby w
tych lokalizacjach. Obecnie Spétka wynajmuje powierzchnie w tych nieruchomosciach, co czesciowo pozwala
rekompensowac koszty finansowe zwigzane z ich zakupem.

W efekcie poczynionych naktadéw inwestycyjnych, Spotka zrealizowata plan stabilizacji swojej obecnosci pod
wzgledem wiasnosciowym na rynkach lokalnych i teraz kontynuuje prace nad ugruntowaniem swojej pozycji.

Dziatania inwestycyjne spowodowaty, iz w bilansie Spétki nastgpit wzrost wartosci aktywow ogétem do 108,3 min
PLN, tj. ponad 14% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego (wzrost z poziomu 95 min PLN).
Rzeczowe aktywa trwate spétki wzrosty o 25% i byty wyzsze o okoto 7 min PLN w stosunku do Il kwartatu 2011/2012.

Aktywa obrotowe Spétki wzrosty o 6,4 min PLN, z poziomu 63 min PLN w Il kwartale 2011/2012 do poziomu 70 min
PLN w Il kwartale 2012/2013. Istotnymi pozycjami przyczyniajgcymi sie do wzrostu sumy bilansowej jest:

= ponad 4,8 min PLN przyrost wartosci towarodw,

= okoto 1,3 mIn PLN wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

W trudnym okresie dla rynku dystrybucji materiatow elektrotechnicznych, spétka nie ma problemu z
przeterminowanymi naleznosciami. Po pierwszym potroczu roku 2012/2013, sredni okres sptywu naleznosci wynidst
okoto 74 dni i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2011/2012 jest krétszy o 8 dni. Ponadto okres rotacji
zapaséw w omawianym okresie wynidst 57 dni (54 dni rok wczesniej), natomiast okres sptaty zobowigzan wyniost 91
dni i byt krétszy réwniez o 8 dni w poréwnaniu do roku poprzedniego. Ostatecznie cykl konwersji gotowki
uksztattowat sie na poziomie 41 dni, i ulegt wydtuzeniu ze wzgledu na zmniejszenie udziatu finansowania biezacej
dziatalnosci kredytami kupieckimi o 4 dni (37 dni po | pétroczu roku obrachunkowego 2011/2012).

W pasywach Spétki nastgpit wzrost kapitatéw wtasnych o 2,9 min PLN, tj. do poziomu 24,3 min PLN, co stanowi
wzrost o okoto 13% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Natomiast w zobowigzaniach Spoétki
zwiekszeniu ulegly zobowigzania krétkoterminowe do poziomu 66 min PLN. Wzrost tej wartosci wynosi okoto 6,3
mIin PLN i w gtdwnej mierze wynika ze zwiekszenia skali dziatalnosci.

Dodatkowo na osiggniete wyniki finansowe miat wptyw:

= staty rozwdj punktow handlowych przejetych i nowo otwartych,

= praca nad rozwojem efektywnosci logistycznej Centrum Dystrybucyjnemu w Matopolu oraz zdjecie kosztéw
magazynowania towardw z poszczegélnych oddziatéw,

wzrost sprzedazy innowacyjnych produktéw oswietleniowych typu LED w obiektach komercyjnych, a takze
prywatnych mieszkaniowych,

= intensyfikacja swiadczonych ustug w zakresie audytow energetycznych,

= pozyskiwanie nowych dostawcow w celu poszerzania i urozmaicania oferty produktowe;j.

Spétka chce budowac¢ mocng pozycje rynkowg w oparciu o silny kapitat. Dlatego poczynione nakfady inwestycyjne
tworzg baze i stabilng pozycje do dalszego rozwoju przy zaktadanych wzrostach sprzedazy. Prowadzenie dziatalnosci

Strona 7z 17

Autoryzowany Doradca

Grocino ProrescAPrAL (il




Raport kwartalny z dziatalnosci Grodno S.A.

Il kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 lipca 2012 do 30 wrze$nia 2012 r.

w obiektach wtasnosciowych gwarantuje ciggtos¢ sprzedazy oraz mozliwos¢ budowania statych relacji z klientami. W
przysztych kwartatach Zarzad Emitenta nie przewiduje przedsiewzie¢ inwestycyjnych jesli chodzi o zakup
nieruchomosci, natomiast koncentruje prace nad ugruntowaniem pozycji na obszarach juz pozyskanych.

VII. Informacja Zarzadu na temat aktywnosci, jaka podjeto w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci

Wsrdd najistotniejszych dziatann w Il kwartale roku obrachunkowego 2012/2013 (Il kw. 2012 r.), jakie podjeto w

obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci nalezy wymienic:

= Rozwodj firmy na poziomie organicznym — w oparciu o istniejgce oddziaty podejmowane s3 dziatania, ktérych
celem jest wzrost sprzedazy takich jak szkolenia dla klientéw na oddziatach, akcje promocyjne, dziatania
marketingowe oraz pozyskiwanie kolejnych projektow do realizacji.

» Intensyfikacja sprzedazy do przemystu. Obecnie segment ten stanowi 5% wszystkich odbiorow.
Zarzad Grodno S.A. planuje osiggna¢ 15% w przysztym roku, a docelowo 25% sprzedazy do tego segmentu.

= Intensyfikacja sprzedazy produktéw klasy premium (oswietlenia typu LED).

= Przeprowadzono cykl szkolen APTH dla wybranych pracownikédw wspdlnie z producentem aparatury
przemystowej Schneider Electric Polska — $wiatowy lider w produkcji wysoko wyspecjalizowanych urzadzen dla
przemystu.

=  Wykonano ponad 100 audytéw oswietleniowych.

= Nieustanne prace nad poprawg stanu zapasOw poprzez ich centralizowanie.

= Zakonczono testy platformy B2B. Obecnie Zarzad Spotki jest na etapie rozpoczecia wdrazania rozwigzan B2B u
klientow. Celem dziatania jest utatwienie odbiorcom skfadania zamdwiern w magazynie centralnym i mozliwosé
Sledzenia stopnia realizacji wysytki.

= W lipcu br. zakupiono nieruchomos¢ w Rzeszowie o wartosci 3,4 min PLN, w ktérej Spotka prowadzita dziatalnosé
handlowa. Dodatkowo Inwestycja zostata sfinansowana w 20% ze srodkéw wtasnych oraz w 80% kredytem
bankowym.

W zwigzku z osiggnietym wynikiem na poziomie EBITDA oraz zysku netto, Zarzad dotozy wszelkich staran w kolejnych

kwartatach, ktérych celem jest minimalizacja kosztéw i poprawa rentownosci. Nie planuje sie w tym roku

obrachunkowym otwierania kolejnych oddziatéw a jedynie intensyfikowanie sprzedazy w oparciu o rozwdj

organiczny. Nowo utworzony dziat dedykowany dla przemystu ma wzmocni¢ sprzedaz do wysoko

wyspecjalizowanego odbiorcy. Trwa analiza i redukcja kosztéw w obszarach paliwa, energii i artykutéw socjalnych.

Nie wyklucza sie jednak potencjalnych przeje¢, ze wzgledu na sprzyjajagce warunki do przeprowadzenia tego rodzaju

transakgji.

W opinii Zarzgdu Spoéfki, podjete dziatania synergiczne w potgczeniu z sezonowym ozywieniem branzy (lll, IV kw.
roku obrachunkowego) pozytywnie wptyng na osiggniety wynik na koniec roku 2012/2013.
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VIIIl. Stanowisko odnosnie mozliwosci realizacji prognoz finansowych

Tabela: Stopien realizacji prognozy finansowej

Wyszczegdlnienie Prognoza [PLN] Stopien zrealizowanej prognozy finansowej po Il kw. 2012/2013
Przychody netto ze sprzedazy 190 min 50,13%
EBITDA 11,34 min 25,11%
Zysk (strata) netto 4,6 min 1,26%

Zarzad Spotki odwotat prognozy finansowe (raport biezacy nr 14/2012) raportem biezgcym nr 27/2012 r.

W opinii Zarzadu Spétki poziom przychodéw ze sprzedazy zostanie zrealizowany na prognozowanym wczesniej
poziomie, tj. 190 min PLN. Natomiast obecna sytuacja na rynku uniemozliwia realizacje EBITDA oraz zysku netto na
pierwotnie prognozowanym poziomie.

W zwigzku z duzg zmiennos$ciag marz na sprzedazy, bedacej rezultatem walki konkurencyjnej w branzy dystrybucji
materiatow elektrotechnicznych, Spotka po Il kwartatach roku obrachunkowego zrealizowata prognozowane wyniki
na poziomie EBITDA oraz zysku netto w stopniu nizszym od zaktadanego. Pordwnujgc prognozowane dane
finansowe do zrealizowanych w Il kwartale roku obrachunkowego 2012/2013, Spétka na poziomie przychodéw netto
ze sprzedazy wykonata prognoze w 50,1%, na poziomie EBITDA w 25,1%, natomiast na poziomie zysku netto w 1,3%.

Na dzien publikacji niniejszego raportu, zmiennos¢ marz uniemozliwia sporzadzenie rzetelnej prognozy po Il kw.
2012/2013, w zwigzku z tym Zarzad Spétki opublikuje nowe prognozy finansowe po Ill kw. roku obrachunkowego
2012/2013 (IV kw. 2012 r.).

IX. Stanowisko odnosnie realizacji szacunkowych wynikow za Il kwartat 2012/2013

Wedtug raportu 26/2012, w Il kwartale 2012/2013 szacowana warto$¢ przychoddw ze sprzedazy wyniosta 47,8 min
PLN. Wartos$¢ przychoddéw prezentowanych w raporcie okresowym pozwala stwierdzi¢, iz szacunkowe wyniki zostaty
zrealizowane w 101%.

X. Informacje odnosnie dywidendy

27 wrzesnia 2012 r. na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Grodno S.A. podjeto Uchwate w sprawie podziatu zysku
netto za rok obrotowy 2011/2012, ktory rozpoczat sie 1 kwietnia 2011 r. i zakoriczyt 31 marca 2012 r.

Zgodnie z Uchwatg postanowiono podzieli¢ zysk netto Spotki w wysokosci 4.605.210,01 zt w nastepujacy sposob:
- 369.000,00 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy akcjonariuszom Spaétki,

- 4.130.535,33 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy,

- 105.674,68 zt przeznaczy¢ na pokrycie straty z lat ubiegtych.

Liczba akcji objetych dywidendg wynosi 12.300.000. Wartos$¢ dywidendy przypadajacej na jedng akcje wynosi 3 gr.
Dzien dywidendy wyznaczono na 5 listopada 2012 r., natomiast dzien wyptaty dywidendy na 16 listopada 2012 r.
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Xl. Zataczniki do raportu kwartalnego

1. Bilans Grodno S.A.

Tabela: Bilans na dzieri 30.09.2012 r. oraz dane poréwnawcze

AKTYWA 30.09.2011 30.09.2012
A. AKTYWA TRWALE 31 387 878,99 38 298 317,15
I. Wartosci niematerialne i prawne 2 798 650,21 3012 340,11
1. Koszty zakoniczenia prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wart. niematerialne i prawne 2 798 650,21 3012 340,11
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 27 635 806,59 34 547 988,99
1.Srodki trwate 27 169 886,83 34 480 459,48
a) grunty (prawo wiecz. uzytkow.) 7 431 683,82 8795 747,11
b) budynki, lokale i budowle 14 509 879,60 20369 977,32

c) urzadzenia techniczne i maszyny 453 492,70 627 091,49
d) $rodki transportu 3919 199,98 3900 788,30
e) Inne srodki trwate 855 630,73 786 855,26
2. Srodki trwate w budowie 54 177,76 67 529,51
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 411 742,00 0,00
IIl. Naleznosci dtugoterminowe 396 662,19 151 863,05
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 396 662,19 151 863,05
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1.Nieruchomosci 0,00 0,00
2.Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jedn. powigzanych 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe. 0,00 0,00

b) w pozostatych jedn. 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
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V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE
|. Zapasy
1. Materiaty
2. Pétprodukty i produkcja w toku
3. Produkty gotowe
4, Towary
5. Zaliczki na dostawy
II. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tyt. dostaw i ustug. o okresie sptaty
-do 12 m-cy
- powyzej 12 m-cy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tyt. dostaw i ustug o okresie sptaty
-do 12 m-cy
- powyzej 12 m-cy
b) z tyt. podatkéw, dotaciji, cet, ZUS itp.
c)inne
d) dochodzone na drodze sgdowej
II. Inwestycje krétkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jedn. powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c) Srodki pieniezne i inne aktywa

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunku bankowym

- inne $rodki pieniezne
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- inne aktywa pieniezne 3 590,00 9 670,00

2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 195 803,54 256 038,28
SUMA AKTYWOW 95 057 264,14 108 361 215,25
PASYWA 30.09.2011 30.09.2012
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 21454 919,64 24 325 678,07
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 1230 000,00 1 230 000,00
1. Nalezne wktady na kapitat podstawowy 0,00 0,00
IIl. Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 18 907 158,54 23 037 693,87
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -105 674,68 0,00
VIII. Zysk (strata) netto 1423 435,78 0,00
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0,00 57 984,20
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 73 602 344,50 84 035 537,18
|. Rezerwy na zobowigzania 553 955,94 485 936,57
1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 309 810,00 251 482,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emeryt. itp. 112 462,68 112 462,68
- dtugoterminowe 112 462,68 112 462,68

- krétkoterminowe 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 131 683,26 121 991,89
- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krétkoterminowe 131 683,26 121 991,89
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 12 702 417,22 16 908 009,89
1. Wobec jedn. powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 12 702 417,22 16 908 009,89
a) kredyty i pozyczki 11 088 027,21 14 944 427,21
b) z tytutu emisji papierow warto$ciowych 0,00 0,00

c) inne zobowigzania dtugoterminowe 1614 390,01 1963 582,68
d) inne 0,00 0,00
IIl. Zobowigzania krétkoterminowe 59 802 268,12 66 174 940,10
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tyt. dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
-do 12 m-cy 0,00 0,00

- powyzej 12 m-cy 0,00 0,00
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b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) z tyt. dostaw i ustugi o okresie wymagalnosci:

-do 12 m-cy
- powyzej 12 m-cy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tyt. podatkow, cet, ZUS itp.
h) z tyt. wynagrodzen
i) inne
3. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna wartos$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

SUMA PASYWOW
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2. Rachunek zyskéw i strat Grodno S.A.

Tabela: Rachunek zyskow i strat za Il kwartat 2012/2013 r. oraz dane poréwnawcze

Il kw. 2011/2012

Wyszczegdlnienie Il kw. 2011/2012 Il kw. 2012/2013

narastajaco
A. Przychody ze sprzedazy izréwnane z nimi 46 105 356,27  48178540,28 84 036 875,38
-w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzed. produktéow 146 039,54 667 643,44 342 069,29
Il. Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00 0,00
IIl. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne
potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy .tow. i mat. 45959 316,73 47 510 896,84 83 694 806,09
B. Koszty dziafalnosci operacyjnej 44 640 067,53 47 752 038,47 81838 961,98
I. Amortyzacja 1 006 959,08 990 159,42 1736 138,34
Il. Zuzycie materiatéw i energii 500 539,44 514 684,32 922 725,77
III. Ustugi obce 1869 069,25 1939 283,81 3661301,18
VI. Podatki i optaty 64 772,20 141 405,58 97 570,46
V. Wynagrodzenia 3977 911,42 4214 215,97 7 913 634,64
VI. Ubezpieczenia spot. i inne $wiadczenia 807 144,22 1 066 499,63 1839 332,03
VII. Pozostate koszty rodzajowe 320 643,88 374 571,50 686 642,81
VIIl. Wartosc¢ sprzed. towardw i materiatow 36 093 028,04 38511 218,24 64 981 616,75
C. Zysk (strata) ze sprzedazy 1465 288,74 426 501,81 2197 913,40
D. Pozostate przychody operacyjne 318 333,85 241 144,36 539 755,04
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw 0,00 4 662,50 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00
lIl. Inne przychody operacyjne 318 333,85 236 481,86 539 755,04
E. Pozostate koszty operacyjne 199 152,36 189 630,13 318 663,09
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow 93 449,98 0,00 96 779,37
1. Aktualizacja wart. aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00
III. Inne koszty operacyjne 105 702,38 189 630,13 221 883,72
F. Zysk (strata) z dziat. operacyjnej 1584 470,23 478 016,04 2419 005,35
G. Przychody finansowe 39 814,41 83 853,36 75 304,98
I. Dywidendy i udziaty w zyskach w tym: 0,00 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
Il. Odsetki, w tym: 39 814,41 83 853,36 75 304,98
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
Il. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00
V.Inne 0,00 0,00 0,00
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H. Koszty finansowe
I. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
II. Strata ze zbycia inwestycji
Il. Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. Inne
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
I. Zyski nadzwyczajne
1. Straty nadzwyczajne
K. Zysk (strata) brutto
L. Podatek dochodowy
M. Pozostate obowigzkowe obcigzenie

N. Zysk (strata) netto

457 673,41
457 673,41
0,00

0,00

0,00

0,00

1166 611,23
0,00

0,00

0,00

1166 611,23
237 734,00
0,00

928 877,23
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3. Rachunek przeptywoéw pienieznych Grodno S.A.

Tabela: Rachunek przeptywéw pienieznych za Il kw. 2012/2013

Rachunek przeptywoéw pienieznych I kw. 2012/2013 Il kw. 2012/2013 I-11 kw. 2012/2013
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) netto 47 493,86 10 490,34 57 984,20
Korekty razem 1755 242,15 -133 727,59 1621 514,56
Amortyzacja 914 362,45 990 159,42 1904 521,87
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00
Odsetki 446 541,01 419 947,41 866 488,42
Odsetki leasing 0,00 0,00 0,00
Zysk/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej -5222,97 85 074,42 79 851,45
Zmiana stanu rezerw 6 457,12 -19 707,12 -13 250,00
Zmiana stanu zapasow -812 849,88 562 769,09 -250 080,79
Zmiana stanu naleznosci i roszczen -800 604,47 1515 381,28 714 776,81
Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i
- e 2 060 508,98 -3850102,59 -1789593,61
kredytow i zobowigzan finansowych) —
zwiekszenie/zmniejszenie
' Zmiana stanu dfugoterminowych rozliczen 0,00 0,00 0,00
miedzyokresowych
' Zmiana stanu krétkoterminowych rozliczen -36432,05 179 897,34 143 465,29
miedzyokresowych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 17518,04 17 146,84 .34 664,88
(pasywa)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 1802 736,01 -123 237,25 1679 498,76
B. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00
Wptywy 11 878,05 7 350,00 19 228,05
Sprzedaz sSrodkéw trwatych 11 878,05 7 350,00 19 228,05
Sprzedaz inwestycji 0,00 0,00 0,00
Wydatki -2 189 130,71 -3274 116,84 -5 463 247,55
Nabycie wartosci nlematerllalnych i -1 868035,10 357291746 5440 952,56
prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Nabycie inwestycji 0,00 0,00 0,00
Inne wydatki — zaliczki -321 095,61 298 800,62 -22 294,99
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 177 252,66 -3 266 766,84 -5 444 019,50
(‘:. Przepfyyvy srodkow pienieznych z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00
finansowej
Wptywy 1616 359,09 4 605 863,56 6 222 222,65
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Raport kwartalny z dziatalnosci Grodno S.A.

Il kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 lipca 2012 do 30 wrze$nia 2012 r.

Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji
akgji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz
dopftat do kapitatu

Kredyty i pozyczki
Odsetki
Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Sptata kredytéw i pozyczek

Ptatnosci z tytutu umodw leasingu
finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+/-B+/-C)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych,
w tym:

- z tytutu ujemnych réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+E) w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

XIl. Kontakt

Grodno S.A.

ul. Kwiatowa 14
Michatéw Grabina
05-126 Nieporet
tel. 22772 4515
fax. 22 772 46 26
www.grodno.pl

PROFESCAPITAL Sp. z 0.0.
ul. Ofiar Oswiecimskich 15
50-069 Wroctaw

tel: 71 782 11 60

fax: 71782 11 62
www.profescapital.pl

0,00

1616 359,09
0,00

-1208 838,02
0,00

0,00

-435 657,19

-316 388,38

-451 209,01

-5583,44
407 521,07
33 004,42
33 004,42
0,00

124 144,72

157 149,14

940,81
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0,00

4 605 863,56
0,00

-1108 691,23
0,00

0,00

-298 300,00

-289 548,19

-526 240,02
5396,98
3497 172,33
107 168,24
107 168,24
0,00

0,00

107 168,24

72 647,82

0,00

6222 222,65
0,00

-2 317 529,25
0,00

0,00

-733 957,19

-605 936,57

-977 449,03
-186,46

3 904 693,40
140 172,66
140 172,66
0,00

124 144,72

264 317,38

73 588,63

G rodno*

Autoryzowany Doradca

PROFESCAPITAL qk

advisors&brokers

n



